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สํานักบริหารยุทธศาสตร์ 
 

 การท่ีราคาทองคําในประเทศมีราคาลดลงอย่างมากในช่วงวันหยุดสงกรานต์ที่ผ่านมาเป็นเพราะราคา
ทองคําในตลาดโลกลดลงอย่างต่อเน่ืองและรุนแรง  โดยราคาทองคําในประเทศไทยเมื่อวันศุกร์ที่ 12  เมษายน  
2556 ราคาทองคําแท่งรับซื้อบาทละ 21,250  บาท  ราคาขายออกบาทละ  21,350  บาท ทองรูปพรรณ
รับซื้อบาทละ 20,936 บาท ขายออกบาทละ 21,750 บาท เมื่อเปิดตลาดซื้อขายวันแรกหลังจากวันหยุดยาว 
ในวันที่  17  เมษายน 2556  ทองคําในประเทศไทยมีราคาลดลง  โดยราคาทองคําแท่งรับซื้ออยู่ที่ราคาบาท
ละ 18,850  บาท  ขายออกบาทละ  18,950  บาท  ทองรูปพรรณรับซื้อบาทละ  18,571  บาท  ขาย
ออกบาทละ  19,350  บาท  ลดลงถึงบาทละ 2,400  บาท  เป็นผลให้คนไทยแตกต่ืนก่อให้เกิดการซื้อทอง
เพ่ือเก็งกําไรกันเป็นจํานวนมาก  

 เหตุปัจจัยพ้ืนฐานที่สนับสนุนให้ราคาทองคําในตลาดโลกลดลงอย่างรวดเร็วเช่นนี้  คือ 

1. ธนาคารกลางของไซปรัสประกาศขายทองคําสํารองออกมา 10 ตัน เพ่ือระดมทุนแก้วิกฤต
หน้ีช่วยดําเนินการให้เป็นไปตามเงื่อนไขข้อตกลงรับเงินกู้จากสหภาพยุโรป (EU) และกองทุนการเงินระหว่าง
ประเทศ (IMF)  ทําให้เกิดความกังวลว่าธนาคารกลางในกลุ่มยุโรโซน  เช่น  สเปน  โปรตุเกส  และอิตาลี ซึ่ง
เป็นประเทศที่มีปัญหาหน้ีในยูโรโซน และมีปริมาณทองคําสํารองในระดับสูง อาจจะขายทองคําออกมาเช่นกัน  
ย่ิงนับเป็นแรงกดดันให้มีการเทขายทองคําของนักลงทุนและกองทุนต่าง ๆ ออกมาจํานวนมาก  เป็นผลให้ราคา
ทองคําในตลาดโลกปรับตัวลดลงอย่างต่อเน่ือง 

2. นักลงทุนพากันต่ืนกลัวหลังจากจีนเผยแพร่ข้อมูลตัวเลขจีดีพี  ซึ่งแสดงให้เห็นว่าอัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนในไตรมาสแรกขยายตัวลดลงอยู่ที่ร้อยละ 7.7  ตํ่ากว่าที่พยากรณ์ไว้ที่ร้อยละ  
8  ซึ่งจีนถือเป็นประเทศที่มีการบริโภคทองคําเป็นอันดับ 2 ของโลก 

3. มีการคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐ ฯ ( FED : Federal  Reserve)  อาจหยุดมาตรการ
ผ่อนคลายทางการเงินเชิงปริมาณหรือ QE  หรืออีกนัยหน่ึงคือหยุดการพิมพ์เงินดอลลาร์เข้ามาในระบบเร็วกว่า
กําหนดเนื่องจากฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐมีสัญญาณที่ดีขึ้น  โดยสหรัฐฯ ได้ส่งสัญญาณที่จะเลิกใช้
มาตรการน้ีในอีกไม่นาน  ซึ่งเมื่อปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจลดลง อัตราดอกเบ้ียย่อมเพ่ิมขึ้น  เงินดอลลาร์มี
ค่าแข็งขึ้น นักลงทุนอาจมองว่าตลาดทองคําไม่ใช่แหล่งการลงทุนในระยะน้ี จึงเทขายและหันไปถือครองสกุล
เงินดอลลาร์สหรัฐมากกว่าทองคํา 

4. การท่ีโกลด์แมน แซคส์ (Goldman Sachs) ปรับลดคาดการณ์ราคาทองคําถึง 2 ครั้งจากที่
คาดการณ์ราคาทองคําปี 2556  ไว้เมื่อปีที่แล้ว ดังน้ี   

 



วันที ่ ราคาทองคํา 3 เดือน ราคาทองคํา 6 เดือน ราคาทองคํา 12 
เดือน 

5  ธันวาคม 2555 1,825 1,805 1,900 
26  กุมภาพันธ์  2556 1,615 1,600 1,550 
10 เมษายน 2556 1,530 1,490 1,390 

การปรับราคาคาดการณ์ดังกล่าวจึงเป็นแรงสนับสนุนด้านจิตวิทยาให้นักลงทุนยังคงเทขาย
ทองคํา  เพราะมองว่าตลาดทองคําไม่ใช่แหล่งการลงทุนที่ปลอดภัยในระยะนี้  

แนวโน้มราคาทองคํา 

 ทองคําเป็นสินทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับว่ามีความมั่นคงสูง  บางคนก็มองว่าเป็นมากกว่าสินทรัพย์แต่
เป็นเงินสกุลหน่ึงและได้รับความน่าเช่ือถือมากเพราะมีความเป็นกลาง จากการที่ราคาทองคําลดลงอย่าง
รวดเร็วและรุนแรงน้ี  นักวิเคราะห์หลายทา่นกังวลว่า การลดลงของราคาทองคํากําลังสะท้อนถึงความรู้สึกไม่
มั่นคงของนักลงทุนที่มีต่ออนาคตของเศรษฐกิจโลก   

 ศูนย์วิจัยทองคํา สมาคมค้าทองคําประเทศไทย ระบุว่าการลดลงของราคาทองคําในครั้งน้ี   ในระยะ
สั้นทองคํามีโอกาสฟ้ืนตัวแต่อาจฟ้ืนได้ไม่มาก  และแนวโน้มราคาทองคํายังเป็นขาลง เห็นได้จากแรงขายออก
ทองคําของกองทุนขนาดใหญ่ เช่น SPDR  ที่ต้ังแต่ช่วงต้นปีที่ผ่านมามีการขายทองคําออกมากกว่า 250  ตัน 
ซึ่งถือเป็นการลดการถือครองคร้ังใหญ่  นักวิเคราะห์ระบุว่าแนวรับสําคัญทางจิตวิทยาอยู่ที่  1,300 – 1,312  
ดอลลาร์สหรัฐ/ออนซ์  ซึ่งเช่ือว่าราคาทองคําจะไม่ลดลงตํ่าไปกว่าน้ีมากและในระยะส้ันยังมีโอกาสฟ้ืนตัวแต่
อาจไม่มากแม้ว่าราคาทองคําจะลดตํ่าลงอย่างมากแต่ยังไม่พบแรงซื้อทองคําจากนักลงทุน  อีกทั้งกองทุน  
SPDR  ยังขายทองคําอยู่อย่างต่อเน่ือง  ประกอบกับค่าเงินบาทที่แข็งค่าอย่างต่อเน่ือง   ดังน้ันการปรับขึ้นของ
ราคาทองคํามีแนวโน้มอยู่ในกรอบท่ีจํากัด   ทั้งน้ีขึ้นอยู่กับปัจจัยต่าง ๆ เช่น กองทุนนํ้ามันของรัฐบาลอาเซอร์
ไบจันซึ่งมีขนาด 3.4  หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  วางแผนจะปรับเพ่ิมปริมาณทองสํารองขึ้นอีก 12  ตัน   การ
ที่เยอรมันมีมติเห็นชอบให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่ไซปรัส ซึ่งอาจจะส่งผลให้ธนาคารกลางไซปรัสไม่
จําเป็นต้องนําทองคําออกมาขาย   อีกทั้งสเปนก็สามารถประมูลขายพันธบัตรได้เกินเป้าซึ่งช่วยให้ตลาดคลาย
ความวิตกกังวลเกี่ยวกับวิกฤตหน้ียุโรป  ซึ่งจะช่วยหนุนค่าเงินยูโรและราคาทองทําให้ฟ้ืนตัวขึ้นมาได้ 
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